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Marchés canadiens de revenu fixe —
Une vision axée sur les données

14 avril 2025

Lannée 2025 est marquée par la transition a la téte des Etats-Unis, avec de nouvelles politiques qui affectent les marchés
du monde entier, y compris celui des titres a revenu fixe canadiens, a un rythme accéléré. Dans cette édition de CanDeal
Observations, nous présentons une vue a haute résolution de certains événements récents pour les obligations

canadiennes, publiques et privées.

Courbes des OdC depuis la victoire électorale de D. Trump — Dates clés
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e QdC 5 nov. 2024 (élection de D. Trump)

e OdC 4 févr. 2025 (annonce des droits de douane
par DT aprés la fermeture des marchés le vendredi
Ter févr.)
‘OdC 4 mars 2025 (confirmation des droits de
douane par la Maison-Blanche dans I'aprés-midi du
3 mars)

e OdC 4 avril 2025 (« jour de la libération » du 2 avril)
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En rétrospective sur les six derniers mois,
I'élection de Donald Trump et I'annonce
des droits de douane sur les exportations
canadiennes semblent avoir eu un
important effet de redressement de la
courbe des obligations du Canada (0dC).
Alors qu'a son extrémité rapprochée cette
courbe a régulierement tendu a la baisse,
descendant de 80 pb — ce qui est peut-étre
da a lI'anticipation de nouvelles réductions
du taux directeur par la Banque du Canada
—, a l'autre extrémité, du c6té long terme,
la courbe a initialement aussi dérivé a la
baisse avant d'opérer une remontée rapide
apres le « jour de la libération », pour revenir
plus prés de ses niveaux du lendemain des
élections, le 4 avril 2025.



Ecarts Suncor - OdC depuis I'élection de D. Trump — Dates clés
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—t:cart OdC — Suncor, 5 nov. 2024 (élection de D. Trump)

—==Ecart 0dC — Suncor, 4 févr. 2025 (annonce des droits de douane par
DT aprés la fermeture des marchés le vendredi 1er févr.)

Ecart OdC — Suncor, 4 mars 2025 (confirmation des droits de douane
par la Maison-Blanche dans I'aprés-midi du 3 mars)

——tcart 0dC — Suncor, 4 avril 2025 (« jour de la libération » du 2 avril)
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Courbes des OdC - Confirmation de I'imposition de droits de douane a la
Maison-Blanche

3.20
w===0dC 3 mars 2025 -13 h

====0dC 3 mars 2025-15h

= (dC 3 mars 2025 — 16 h

Ecarts Brookfield Financial - OdC pour 10 ans et plus — Confirmation de
I'imposition de droits de douane a la Maison-Blanche le 3 mars

——Ecart Brookfield Financial - OdC & 13 h
=—Ecart Brookfield Financial - OdC & 15 h

Ecart Brookfield Financial - OdC & 16 h
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La méme analyse rétrospective d'un
émetteur de titres de qualité investissement
comme Suncor révele, comme on le voit,
que l'écart avec la courbe des OdC est

resté essentiellement stable depuis
I'élection de Donald Trump a la présidence...
jusqu’au « jour de la libération ».
Linstantané saisi a 16 h le 4 avril montre
une forte augmentation de I'écart a partir
des titres de 5 ans et plus qui a culminé

a plus de 60 pb d'augmentation pour les
titres de 10 ans.

Dans une perspective beaucoup plus
dynamique, en cours de journée, on
constate que le 3 mars 2025, en réponse

a la confirmation de I'imposition de droits
de douane par la Maison-Blanche sur les
exportations canadiennes au cours d'une
conférence de presse pendant I'aprés-midi,
la courbe des OdC a affiché une dérive
paralléle de prés de 10 pb a la baisse au
cours des derniéres heures de la séance.

Lors de la méme journée, si on s'attarde sur
le titre d'un émetteur d'obligations canadien
bien connu, on s'apercgoit que, dans
I'aprés-midi du 3 mars 2025, les écarts

du titre Brookfield Financial de qualité
investissement avec les OdC ont augmenté
d’environ 3 pb dans la partie 20 ans et plus
de la courbe entre 13 h et 15 h. Plus tard
dans la journée, entre 15 h et 16 h, la partie
10-15 ans de la courbe a connu la méme
augmentation de 3 pb, enregistrant une
dérive a la hausse presque paralléle dans
la partie 10-30 ans de la courbe des écarts
de taux.

Pour plus d'informations ou des échantillons de données, veuillez communiquer avec ou
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Dans le brouhaha, décryptez les signaux qui comptent :

Données journaliéres sur les opérations et analytique Conaian Bod oo
dans CanDeal DNA TradeMarks ([ Assocation canadienne des
investisseurs obligataires

CanDeal DNA et 'Association canadienne des investisseurs obligataires (CBIA) ont présenté

un webinaire le jeudi 10 avril. Avec la volatilité des marchés, les aspects saisonniers et les
caractéristiques uniques du marché des titres a revenu fixe canadiens, une vue a haute résolution

des prix négociés et des flux sectoriels offre des capacités de navigation vitales en cette période

de grande turbulence. Le groupe a expliqué comment des données de négociation précises sur les
transactions de titres a revenu fixe permettent d'extraire des informations utiles du brouhaha quotidien.
Lenregistrement du webinaire est exclusivement réservé aux membres de la CBIA.

Merci a notre groupe de spécialistes :
+ Animation : Jermaine Pierre — Directeur chez BlackRock Financial Management; membre du conseil d'administration, CBIA

+ Andre Craig — Président, CanDeal DNA
+ Andre Langevin — Chef, Quant et Analytique, CanDeal DNA

Pour plus d'informations ou des échantillons de données, veuillez communiquer avec Robin Hanlon ou DNASales@candeal.com.

Fonction Corporate
Matrix Pricing :
maintenant sur
CanDeal Evolution

La source par excellence pour
I'établissement du prix des /
obligations de sociétés canadiennes = | |
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Exclusivité de CanDeal, Corporate Matrix Pricing fournit des prix en cours de journée dynamiquement pour les
obligations de sociétés, en un seul et méme endroit, sur la plateforme Evolution, pour toutes vos opérations sur

des titres a revenu fixe du Canada. Avec des prix indicatifs de notre gamme compléte de fournisseurs de liquidité
canadiens, cette détermination des prix en cours de journée établit la nouvelle norme pour les obligations de sociétés,
offrant une transparence compléte pré-transactions pour comprendre comment les prix des obligations individuelles
et de I'ensemble du marché du crédit sont déterminés, tout au long de la journée et a la cléture du marché.

Négociez des titres a revenu fixe en toute confiance — au méme endroit et en cours de séance — avec les mémes
prix dignes de confiance utilisés pour évaluer d'innombrables portefeuilles.

Pour en savoir plus ou nous joindre.

www.candeal.com

‘ CANDEAL Communiquez avec nous : DNASales@candeal.com

DNASupport@candeal.com | DNASupport.afterhours@candeal.com

DNA +1.416.540.1667
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